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1. Anlagestrategie

Anhang 1 zu Anlagerichtlinien

Die PKLK hat die Anlagestrategie so festgelegt, dass im Rahmen der Risikoféhigkeit das Renditeziel
(mindestens die Sollrendite) langfristig und nachhaltig erreicht werden kann. Im Renditeziel sind der
Verwaltungskostenanteil und der Aufbau der technisch und finanziell notwendigen Reserven
einzurechnen.

Die Sollrendite ist nach den aktuellen technischen Grundlagen VZ, Generationentafeln, dem aktuell
angewendeten technischen Zins, der Verzinsung der Altersguthaben sowie der Struktur der
Vorsorgekapitalien zu berechnen. Ziel ist, eine mdglichst gleichmadssige Partizipation (Aktive und
Rentner) an der Wertschépfung zu gewahrleisten.

Anlagestrategie PKLK Wertschwankungs-
Reserve
u/Band Strategie o/Band

Liquide Mittel (bis 3 Monate) 0.0% 1.0% 11.0% 0.0%
Geldmarkforderungen (> 3 Monate) 0.0% 5.0% 7.0% 0.0%
Obligationen CHF 15.0% 20.0% 22.0% 15.0%
Obligationen FW 6.0% 7.0% 8.0% 15.0%
Hypothekardarlehen 0.0% 3.0% 5.0% 5.0%
Total Nominalwerte 36.0%
Aktien Schweiz 14.0% 16.0% 20.0% 30.0%
Aktien Ausland 14.0% 16.0% 20.0% 30.0%
Immobilien Schweiz 20.0% 23.0% 25.0% 10.0%
Immobilien Ausland 0.0% 0.0% 5.0% 10.0%
Infrastruktur Anlagen 0.0% 7.0% 9.0% 25.0%
Anlagen in nicht kotierte Forderungen 0.0% 0.0% 3.0% 25.0%
Alternative Anlagen 0.0% 2.0% 3.0% 25.0%
Total Sachwerte 64.0%
Gesamttotal 100.0%

Die WSR basiert auf der jeweils glltigen Anlagestrategie, wobei sie 23% des Vorsorge-
Kapitals nicht Uberschreiten sollte.

2. Vergleichsindex (Benchmark)

Es sind nachstehende Benchmarks festgelegt

- Liquide Mittel (bis 3 Monate) Saron CHF 3 Monate

- Geldmarktforderungen (>3 Monate) Saron CHF 12 Monate

- Obligationen CHF Swiss Bond Index (SBI) BBB-AAA, 1-10 Jahre TR
- Obligationen FW Bloomberg Barclays Global Aggr. Bond Index

- Hypothekar-Darlehen PKLK Budget

- Aktien Schweiz Swiss Performance Index SPI (TR)

- Aktien Ausland MSCI World ex CH (dividends reinvested)

- Immobilien KGAST Immo-Index (Schweiz)

- Infrastruktur Anlagen Saron 3 Monate plus 2%

- Anlagen in nicht kotierte Forderungen  Saron 3 Monate plus 2 %
- Alternative Anlagen Saron 3 Monate plus 2%
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3. Bewertung der Anlagen
Die Bewertung der Anlagen erfolgt gemass nachstehenden Grundsatzen.

a) Flussige Mittel zum Nominalwert

b) Wahrungsumrechnung zum Kurs per Stichtag

c)  Wertschriften inkl. Kollektivanlagen zum Kurswert per Stichtag

d) Immobilien gemass den Bewertungsrichtlinien fir eigene
Liegenschaften.
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